PROPUESTAS PARA UN CRECIMIENTO SOSTENIDO
DE LA ECONOMIA ESPANOLA

CONCLUSIONES DE LA JORNADA

La Fundacion de Estudios Financieros FEF y la Fundacion de Estudios de
Economia Aplicada FEDEA han organizado conjuntamente una Jornada, bajo
el titulo “Propuestas para un crecimiento sostenido de la economia espafiola”
en la que 50 economistas han analizado las condiciones y medidas necesarias
para que la economia espafiola vuelva a crecer de forma sostenida y sobre
bases firmes.

Tras las ponencias ha habido un amplio debate entre los economistas
convocados, bajo la idea comun de que la economia espafiola puede volver al
crecimiento, y debe hacerlo sobre bases correctas, para que el crecimiento sea
duradero, solido y consistente.

Bajo esta premisa, las principales conclusiones de la Jornada son las
siguientes:

Euro

e La pertenencia al euro es la mejor garantia de crecimiento y de
creacion de empleo para la economia espanola. Pero debemos ser
conscientes de que esa pertenencia exige esfuerzos y sacrificios.

e Es preciso corregir desequilibrios.... La correccion de algunos de
los desequilibrios financieros generados por la burbuja de crédito y
de deuda exige sacrificios y ajustes en el corto plazo que garanticen
y fortalezcan la posicion de la economia espafiola como una de las
grandes economias de la zona euro.

e Pero esa correccién dara frutos...Algunos de esos sacrificios y ajustes
pueden generar menor crecimiento de la actividad o del empleo en el
corto plazo, pero su adopcion, ademas de necesaria, sera enormemente
beneficiosa para el empleo y para la actividad una vez que se superen
los efectos contractivos de corto plazo.

e Pedagogia del Euro. Es importante trasladar a la opinidon publica los
grandes beneficios que derivan de nuestra pertenencia al euro, ya que
la comprension de estos beneficios es necesaria para asumir de forma
conjunta los esfuerzos y ajustes que hoy en dia nos impone nuestra
pertenencia a la moneda comun.

¢ Debe evitarse al maximo la tentacion populista de culpar al euro de
los problemas que hoy aquejan a la economia espafnola y europea.
Por el contrario, en el euro y en el cumplimiento de las reglas que exige
el euro esta la solucioén a esos problemas.



Motores de crecimiento

Una economia diversificada. La economia espanola es una economia
diversificada, con un tejido empresarial eficiente en practicamente todos
los sectores, como lo evidencia el buen numero de empresas espanolas
que desarrollan su actividad fuera de nuestras fronteras, algunas
de ellas con posiciones lideres en sus respectivos sectores. En este
sentido, las politicas de oferta deben centrarse en facilitar la iniciativa
empresarial, mas que intentar planificarla o sustituirla.

Reformas estructurales. Las llamadas reformas estructurales de la
economia espafola son claves para que nuestras empresas puedan
seguir siendo competitivas en el actual escenario de economia global.
Singularmente, nuestro pais necesita una reforma en profundidad del
mercado de trabajo que acabe de verdad con la dualidad, flexibilice la
negociacion colectiva y homologue nuestro mercado de trabajo, muy
especialmente el de nuestras pymes, al de los referentes de otros
paises.

Educacion. El refuerzo permanente de los niveles de calidad vy
exigencia en la educacion, en todos sus niveles, es clave para poder
seguir disponiendo de empresas competitivas a nivel global.

No podemos prescindir del sector inmobiliario. Los sectores
inmobiliario y de la construccion van a seguir siendo muy importantes
en nuestra economia, por razones geograficas, climaticas y de calidad
de vida, y es, por ello, preciso establecer medidas para ayudar a una
absorcion ordenada y lo mas rapida posible del exceso de oferta
generado por la burbuja inmobiliaria asi como planificar modelos de
desarrollo inmobiliario sostenibles para el futuro.

Apoyar a las empresas en su orientacion al exterior, y en
particular a las nuevas fuentes de crecimiento que representan los
mercados emergentes.

Fomentar la creacion de empresas de un tamano adecuado
en sectores claves. La productividad de las empresas espainolas
en cada segmento es similar a la europea, pero con frecuencia el
tamafo y la escala de las empresas lideres en cada sector las impide
tener la misma productividad que sus “equivalentes” europeas.

Sistema financiero y bancario

Condiciéon previa para el crecimiento. Es fundamental para conseguir
un crecimiento duradero de nuestra economia disponer de un sistema
financiero y bancario eficaz y bien capitalizado, que tenga, ademas, la
dimensién adecuada.



e Un sector capitalizado. La base de partida de nuestro sistema
financiero y bancario es buena, pero debe completarse la reconversion
del sector de las Cajas de Ahorros, de forma que al final del proceso
nuestra economia disponga de un sector bancario que proporcione
el crédito necesario a las empresas y que tenga los niveles de
capitalizaciéon que exige la actividad bancaria tras la crisis financiera
global. Espafa cuenta entre una de sus fortalezas con sus grandes
bancos internacionales bien capitalizados y diversificados. Debe
potenciarse el sector bancario en su conjunto y no perjudicarle con
nuevas cargas.

e En la buena direccion. El proceso de reformas que se ha abordado
por el sector bancario y de Cajas espafiol en el ultimo afo es correcto
y debe profundizarse en él con toda la rapidez posible y de forma
completa, de manera que al final del proceso las entidades resultantes
sean fuertes, bien capitalizadas y con modelos de gestion y de
gobernanza sdlidos.

e Las Pymes necesitan financiarse en los mercados de capitales.
Los mercados de capitales en Espana han contribuido de forma notable
a la financiacion de la gran empresa y de nuestro sistema bancario,
como lo pone de manifiesto tanto los procesos de privatizaciones
como la capitalizacion por la via de la salida a Bolsa de varios Bancos
procedentes de fusiones de Cajas de Ahorro. Pero debe hacerse un
esfuerzo por ayudar a las empresas pequefias y medianas a financiarse
en los mercados de capitales, estableciendo los incentivos necesarios.
Para un crecimiento sostenido de la economia espafiola y del empleo es
necesario que los mercados de capitales puedan ofrecer financiacion a
las pequefas y medianas empresas, que son las auténticas creadoras
de empleo.

¢ Incentivos al ahorro. En relacion con lo anterior, ha de potenciarse, a
través de los incentivos adecuados, el ahorro estable a largo plazo, que
es la mejor base para la inversion y para la creacion de empleo.

Sector Publico

e El sector publico necesita cambios. Los profundos cambios
econdmicos generados por la crisis que empezd en el afio 2007 obligan
a reformular la dimension y el papel del sector publico como proveedor
de bienes y servicios publicos. Esta reformulacion ha de afrontarse
en el doble plano de las finalidades y objetivos y de las mejoras en el
funcionamiento y en la eficiencia del sector publico.

e Los cambios deben afectar a todos los niveles. La revision debe
afectar a todas las areas y niveles del sector publico, ya sea en las
Administraciones Publicas centrales, locales y autonédmicas como en los
organismos que de ellas dependen y en las empresas publicas.

e No podemos comprometer el bienestar de futuras generaciones.



La dimension del sector publico, en todos sus niveles, ha de ser
sometida a ajustes en la nueva etapa de austeridad y ortodoxia fiscal y
presupuestaria asumida por todos los Gobiernos para reducir de forma
progresiva la Deuda publica. Limitar el gasto publico y reducir la Deuda
publica es un ejercicio necesario de responsabilidad en un momento en
el que hay millones de personas en desempleo.

e Transparencia y evaluacion de resultados. La buena gobernanza
del sector publico exige mecanismos transparentes y generalizados de
control de la eficacia del gasto publico, siendo necesario establecer con
caracter previo una informaciéon sencilla y comprensible que tenga en
cuenta, para cada gasto, los beneficios y costes del mismo; y que evalue
posteriormente el cumplimiento exigente de los fines que se habia
propuesto.

e Competencias impropias. Hay que eliminar todas las superposiciones
y solapamientos de las distintas Administraciones Publicas, evitando
gastos y funciones duplicadas.

¢ Iniciativa de la sociedad. Hay que emplear de manera amplia férmulas
de participacion publico-privada tanto en la financiacion como en la
ejecucion de los servicios publicos y de las funciones publicas.

e Mejora en la regulacion. La calidad de las normas es un factor de
competitividad a nivel global. Se requieren normas claras, faciimente
aplicables, estables en el tiempo, sea cual sea su origen. La
multiplicacion de normas, y la falta de rigor en su elaboracion perjudica
la eficiencia de nuestro sistema econdmico

FEF y FEDEA asumen los puntos anteriores como Fundaciones
dedicadas al analisis de nuestra economia y comprometidas con la
creacion de empleo y con la consecucién de un crecimiento sostenido
y duradero de la economia espanola. Reiteran que, en economia, como
una y otra vez nos ensefna la experiencia internacional, no existen atajos
ni soluciones “magicas” para resolver los problemas que impiden un
desarrollo sostenido.



